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■记者郑舒铭

近期金价的急涨急跌，直接冲击了近
年来广受追捧的“黄金+”理财产品的净值
表现。今年第一季度，黄金市场走出了史
上罕见的“过山车”行情。以伦敦现货黄
金为例，金价在1月28日一度逼近5600
美元/盎司的历史高位；短短两日后，1月
30日单日暴跌超9%，次日盘中最低跌破
4400美元/盎司；此后金价在多重因素交
织下剧烈波动，3月2日一度回升至5400
美元/盎司上方，随后掉头向下，3月23日
更是一度失守4100美元/盎司，累计调整
幅度一度达到30%；3月底反弹后，4月6
日现货黄金向上触及4700美元/盎司。截
至昨日上午发稿，现货黄金价格报
4721.58美元/盎司。

过去一年，“黄金+”理财产品凭借黄
金牛市大放异彩，但光环之下，风险正在
积聚。

“黄金+”理财产品收益承压
净值分化加剧

据普益标准4月1日统计，3月以来
“黄金+”理财产品平均年化收益率仅约

0.61%，开年以来平均年化收益率约
2.0%，2025 年以来平均年化收益率约
3.26%。与此形成鲜明对比的是，2025年

“黄金+”理财产品平均年化收益率高达
8.6%（据南财理财通数据，筛选成立日期
在 2025 年 1 月 1 日之前的产品进行统
计），其中更有3只产品年化收益率超过
10%，表现最好的招银理财“招智泓瑞多
资产FOF进取日开一号”年化收益率达
22.23%。短短一个季度内，产品收益从
高位快速回落，部分投资者已感受到实实
在在的“收益回吐”。

在采访过程中，投资者王先生表示，
他在2025年购买的一款“黄金+”理财产
品近日净值连续下跌。该产品主打“黄金
多元复合策略增强收益”，成立以来年化
收益率约4.13%，“但近一个月年化收益率
下降太快，考虑更换产品了”。全市场来
看，截至2026年3月末，存续含黄金策略
的理财产品已超500只，在金价回调期间，
多数产品净值出现不同程度下行，黄金仓
位偏高的产品回撤更为明显。另一位受
访者周女士表示，她在2025年3月购买的
一款挂钩黄金的结构性存款，今年2月底
到期，实现年化收益率2.65%，于是她又购

买了一款看涨黄金的结构性存款产品，为
期一年。“买的时候金价偏高，现在金价回
落了很多，我担心明年到期会达不到预期
收益。”周女士说，“早知道一半买看涨，一
半买看跌了，这样保险一点。”

不同类型产品表现分化显著。有业
内人士指出，“固收+”产品通常直接配
置黄金ETF、黄金股ETF、现货等资产，
金价波动会较为直接地传导至产品净
值；而结构性产品多通过期权等衍生品
间接配置黄金，期权损失多限于权利金，
固收底仓的票息等固定收益能够起到一
定缓冲。

理财机构未停止发行
产品设计持续丰富

尽管金价剧烈波动，理财机构并未停
止“黄金+”理财产品的发行步伐。据中国
理财网披露，招银理财、光大理财均在3月
新发了黄金主题理财产品，包括招睿焦点
联动挂钩黄金20号固收类理财计划、阳光
青睿跃乐享49期（黄金自动触发策略）固
定收益类等产品。这一做法反映出理财
机构在市场波动中总体保持了相对稳定
的黄金主题产品供给。

从机构布局来看，招银理财存续和一
年以内到期的黄金相关理财产品数量最
多，截至今年2月10日达27只；其次是光
大理财，共22只；平安理财、浙银理财、民
生理财、渤银理财等也纷纷入局。据不完
全统计，近年来理财产品持有黄金资产的
规模持续攀升，从2024年末的35.49亿元
增至 2025 年三季度末的 130.56 亿元峰
值。

产品设计方面，理财机构正通过多元
化的结构创新为“黄金+”投资装上“减震
器”。部分产品引入“鲨鱼鳍期权”“二元
期权”等结构，设置止盈触发目标机制，既
丰富了收益获取方式，也建立了风险缓冲
机制。以法巴农银理财为例，其3月发行
的珐琅金固收增强封闭式C030期业绩比
较基准为2.2%—3.15%，个人认购起点仅
1元，主打低门槛。某股份行理财公司资
深投资经理表示，黄金主题产品一般采用

“固收+期权”的形式，用固收类资产筑底，
以小仓位捕捉商品市场机会。

机构加强风控
黄金资产战略价值不改

面对金价高位震荡的考验，理财机构

已普遍收紧黄金类资产的风控规则。据
行业数据，2026年2月至3月，受金价波动
影响，黄金主题理财平均收益率较前期明
显回落，机构普遍通过降低黄金仓位、分
散资产配置、优化对冲策略等方式控制波
动。

展望后市，黄金资产的战略配置价值
仍获多家机构认可。瑞银策略师指出，黄
金延续数年涨势的机会正在上升，当前全
球经济增长放缓可能引发各国实施财政
或货币刺激，这将给黄金带来上行机会，
任何回调都是建仓机会；预计2026年黄金
均价为5000美元/盎司。高盛亦维持看涨
判断，预计到2026年底金价有望升至每盎
司5400美元。道富投资管理则认为黄金
牛市尚处于周期中段，维持年底金价4750
至5500美元的基本情景预测，预期4000
至4100美元将构成市场强力支撑。

业内人士表示，在无风险利率持续下
行的低利率环境中，“固收+黄金”的多资
产配置逻辑依然成立，但告别了“躺赢”的
舒适区，市场已进入风险与收益并存的震
荡考验期。未来，如何在控制波动的前提
下实现稳健增值，将成为理财机构在“黄
金+”赛道上持续探索的核心命题。

金价“过山车”行情考验“黄金+”理财产品
理财机构多策略构筑风险缓冲
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活动时间：2026年 2月13日至
2026年12月31日

活动一：40元微信立减金

活动期间成功签约农行第三方
存管业务，银转证资金大于等于
1000元，且在证券资金账户留存资
金1个自然日（过当天24:00）以上的
客户，即有机会获得40元微信立减
金，共10.9万份，先到先得，数量有
限。

活动二：200元微信立减金

活动期间成功签约农行融资融
券业务的客户，即有机会获得200元
微信立减金，共1.8万份，先到先得，
数量有限。

兑奖方式：每月15日及之前满
足条件的客户，农行将于当月22 日
起发送领奖短信；每月15日之后满
足条件的客户，农行将于次月5个工
作日起发送领奖短信，具体时间可根
据实际情况进行微调。客户收到短
信便可通过农行掌银首页“热门活
动”—“体验赢好礼”—“三方存管签
约赢好礼—三方/两融”相关页面领
取微信立减金。

微信立减金使用有效期即领奖
后7日（自然日）之内（含领奖日）。

注：1.活动期内，每项活动每位
客户（按身份证号）仅能参与一次，与
农行解约重签的客户不能再次参加，
解约客户不可领奖；如活动1、活动2
均达标，最多可领取240元微信立减
金。

2.活动1、活动2领奖各分22期，
每半个月提取1期达标客户，每期领
奖先到先得。

3.签约融资融券业务的客户需
满足一定的资产条件（证券资金账户
前20个交易日日均资产不低于50万
元）和时间条件（投资者具备半年以
上的证券交易经验)。

4.对于活动期间满足条件的客
户，农行将通过短信方式告知客户。

5.活动1达标客户，从“三方存管
签约赢好礼—三方”领奖；活动2达
标客户，从“三方存管签约赢好礼—
两融”领奖。

农行开展“驰骋财富路，
签约礼共赢”活动

■通讯员张家威

您是否知道，在中国银行，除了存款
的利息、理财产品的收益，您的金融资产
还能为您“躺着赚积分”？中国银行“尊
享积分”，就是为您精心打造的专属回馈
计划，让您每时每刻都能感受到资产的
额外价值与温度。

“尊享积分”
身份与价值的专属彰显

“尊享积分”是中国银行面向达到相
应等级的客户的独特回馈机制。无需额
外申请、无需任何操作，每月都会根据资
产规模自动获得相应的“尊享积分”。资
产越高，回馈越丰——每月每满20万元
即可获赠2500分“尊享积分”，以此类
推。例如，您的月均金融资产达到100
万元，则每月可得12500分。

此外，中国银行还不定期推出丰富
多彩的“尊享积分”赠送活动。无论是资
产提升、资产晋升，都有机会额外获得积

分奖励。关注中国银行手机银行App
或官方微信公众号，第一时间获取最新
活动资讯，让您的积分账户快速“膨胀”。

超广兑换范围
一站开启精致生活

中国银行“尊享积分”不仅是数字的
积累，更是通往高品质生活的“钥匙”。
积分兑换范围之广、品类之全，可以覆盖
您从商务出行到居家休闲的方方面面。

在出行领域，您可以用积分兑换国
内机票、火车票，也可以使用机场/高铁
站接送服务、代驾服务，让每一次出发与
归途都从容不迫。积分还能预订星级酒
店住宿、享受酒店美食，甚至兑换热门景
点门票和旅游度假套餐，让旅行规划更
加轻松实惠。

在日常美食与休闲方面，肯德基、哈
根达斯、必胜客等热门餐饮代金券随时
可取。您还可以兑换星级酒店自助餐或
精致下午茶，在优雅环境中犒劳自己。

健康与生活服务同样是积分兑换的

重头戏。全面体检、高端防癌筛查、口腔
护理等项目，帮您和家人守住健康防
线。家政保洁、擦玻璃、空调清洗、洗衣
机清洗等生活服务，让您从繁琐家务中
解放出来，享受更多闲暇时光。

精神生活也不容忽视。积分可以兑
换视频会员、音乐会员等，让您在工作之
余放松充电，提升自我。

从出行的尊崇礼遇到居家的贴心便
利，从舌尖上的享受到身心健康的呵护，

“尊享积分”让您的生活处处充满惊喜，
真正实现“一处积分，多处受益”。

操作便捷
权益轻松掌握

兑换“尊享积分”非常简单，三步即
可完成。第一步：登录中国银行手机银
行App，点击“我的”进入我的积分，即
可查看可用“尊享积分”余额。第二步：
点击进入“尊享商城”专区，浏览各类商
品与服务，选择您心仪的项目。第三步：
确认兑换，系统将自动扣减相应积分，兑

换凭证即刻生成。兑换成功后，您还可
以在“我的权益—我的订单”中随时查看
订单状态与使用期限，确保权益不遗漏。

需要注意的是，“尊享积分”自获得
之日起有效期为24个月，请留意及时使
用，让每一分积分都物尽其用。同时，不
同地区或不同时段，可兑换的商品和服
务可能略有差异，以手机银行App实际
展示为准。

中国银行“尊享积分”，让您的每一
笔资产都“活”起来，为您的品质生活加
码！立即登录手机银行，探索属于您的
专属积分礼遇，感受“躺着也能赚积分”
的全新体验！如有疑问，欢迎咨询网点
理财经理，我们将竭诚为您服务。

广告

陶波 82891059
黄芳 82891511
孙盈盈 82535427
任立航 83696367
顾少峰 82828320
蒋利利 83523836
裴春燕 83893281
张家威 82891622
沈婷 83518400

鲁珍珍 82333707
章丹 83869197
娄利剑 82602795
曹莹 83899961
潘弘涛 82677020
郭立汉 83520263
李旭 83893307
曹佳风 83699856
陈俏 82390327

■通讯员王节

潮起钱江，春满“浙”里；金融赋能，
实业为本。

浙江是民营经济大省，作为扎根浙
江32载的股份制商业银行标杆，中信银
行杭州分行始终坚守金融服务实体经济
的初心使命，深度锚定浙江高质量发展
建设共同富裕示范区目标，立足区域产
业特色与发展需求，将金融资源精准滴
灌至实体经济关键领域与薄弱环节，用
专业服务与实干担当，做到了“三个第
一”：一是民营企业贷款总量在中信银行
系统内和股份制可比同业中第一；二是
对浙江表内外信贷增量投入在中信银行
系统内持续第一；三是民营企业客户数
保持中信银行系统内第一，服务客户总
数超8万户，每年递增5000户以上，成
为浙江省民营企业的主流服务银行。

截至2025年末，该行综合融资规模
超1.3万亿元，自营存款规模超5300亿
元，贷款规模超6300亿元，业务规模、综
合金融服务能力、资产质量、监管评级等
各项指标均领先全省同业和中信银行系
统。

金融筑基
一路托举科创企业梦想

科技创新是浙江经济发展的核心驱
动力，也是新质生产力培育的关键抓
手。中信银行杭州分行在多年积极探索
的基础上，2023年初，快速响应国家八
部委科创金改试验区建设方案，成立中
信银行全国首家科创金融中心，并制定
杭州分行科创金融体系建设方案、属地
化科创金融产品创新方案等系列政策，
围绕“一中心、两方案”体系化推动科技
金融工作。经过3年的实践，逐渐形成

“1（科技金融中心）+16（科技金融先锋
军机构）+100（百人以上规模专业队
伍）”的科技金融体系。

该行已陆续推出科创积分卡、人才
贷、投联贷、科技成果转化贷等科创专属
产品。这些产品突破传统银行的审批逻
辑，更加强调以投资的眼光遴选项目，构
建起更加适配科创企业的全方位、多元
化评价体系。截至2025年底，相关特色
产品已累计服务超500家硬科技企业。

2025年3月4日，国家金融监管总
局启动科技企业并购贷款政策试点，中
信银行杭州分行快速响应，成功于3月
12日落地杭州市首单科技企业并购贷
款试点业务，为某科技企业并购交易发
放一笔10年期并购贷款1亿元，助力这
家深耕高精尖领域换热器多年的国家级
专精特新重点“小巨人”企业阔步前行。

重要的是，该行依托中信集团“金融
全牌照、实业广覆盖”的特色优势，持续
深化对科技企业的协同赋能，打造了中
信协同新模式。

截至2025年底，中信银行杭州分行
科技企业综合融资规模超700亿元，位
居省内股份制银行及中信银行系统内前
列。从初创团队的创业梦想，到上市企
业的全球化布局，以金融之力护航科创
企业突破技术瓶颈、实现产业落地，为浙
江打造全球科创高地筑牢金融支撑。

绿色创新
服务国家“双碳”战略

2025年11月18日，在第二十届中
国经济论坛暨2025年大湾区科技与金
融创新发展大会上，中信银行杭州分行

“高标准农田建设与生物多样性保护”案
例从众多参评项目中脱颖而出，获评“十
四五收官”绿色金融创新优秀案例。这
也是本次评选中中信银行系统内唯一获
奖项目，充分彰显了其在绿色金融领域
的创新引领地位。

作为保障国家粮食安全的重要抓
手，高标准农田建设与生物多样性保护
具有天然的协同效应。在衢州市常山县

“多田套合”农用地布局优化项目中，中
信银行衢州分行在贷前调查阶段率先引

入生物多样性风险评估机制，识别出潜
在生态风险点8项，并据此制定专项风
险管理计划与行动方案，有效规避了因
生态破坏可能引发的信贷风险。

值得一提的是，该行还创新性地在
授信方案中追加农业预期收益权质押。
区别于传统的不动产抵押模式，该项目
将生物多样性改善所带来的生态效益转
化为可评估、可质押的金融资产，开辟了
全新的增信路径，为金融服务乡村绿色
转型提供了可复制、可推广的实践范本。

此次获奖不仅是对中信银行杭州分
行绿色金融创新能力的高度认可，更是
其深入践行绿水青山就是金山银山理
念、积极服务国家“双碳”战略和乡村振
兴大局的生动体现，有力提升了中信银
行绿色金融品牌的社会影响力。

春风又绿江南岸，“浙”里有为向未
来。2026年，站在“十五五”开局起步的
新起点，中信银行杭州分行紧扣浙江高
质量发展建设共同富裕示范区，以新质
生产力引领经济高质量发展这一核心任
务,积极助力加快构建浙江特色现代化
产业体系,以更实的举措、更优的服务、
更强的担当，为浙江高质量发展建设共
同富裕示范区取得决定性进展、率先呈
现基本实现社会主义现代化的生动图景
贡献更多中信金融力量！

金融活水润沃土 实干担当向未来
中信银行杭州分行信守温度深耕实体经济的实践答卷

让您的资产“活”起来，感受“躺着也能赚积分”

中国银行推出“尊享积分”

（广告）


